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née, au cours desquels des rajustements s'imposèrent au sein de l'ancien bloc de 
l'or, les fluctuations du change en 1936 ont été exceptionnellement restreintes. 
C'est aussi généralement le cas pour 1937, bien qu'il y ait des déclins considérables 
dans le franc français, le peseta espagnol et le milreis brésilien. 

Le 5 mai 1938, le franc français a été dévalué à un taux minimum de 179 francs 
à la livre sterling; la livre elle-même baissa brusquement durant l'année d'une moy­
enne de $5-00 en janvier à $4-71 en décembre. Le dollar canadien demeura à des 
escomptes fractionnaires à New-York de mars à décembre. 

En 1939 le commerce du change étranger, en dehors des Etats-Unis, a été 
sujet à un contrôle plus strict par les pays. Peu après le commencement des hosti­
lités en septembre, les pays belligérants ont pris des mesures pour sauvegarder les 
positions de leurs devises et de leurs réserves de change étranger. Cependant, la 
livre sterling et le dollar canadien ont tombé assez considérablement en septembre, 
comme le montre le tableau 8. 

8.—Cours des devises (moyennes mensuelles) à Montréal, 1938 et 1939. 

NOTA.—Les cours de clôture en fonds canadiens sur lesquels sont fondées ces moyennes ont été fournis 
par la Banque du Canada. 
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